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ECONOMIAVASCA

SCONGMA
WASTA

RESUMEN DEL ANO

La economia mundial desacelera notablemente en 2019 pasando de una tasa de crecimiento
del 3,6% en 2018 a un registro de 2,9% en 2019. La guerra comercial entre China y EEUU es la
principal fuente de perturbacion global junto con otros factores especificos como el Brexit
cuyo impacto se ha limitado a la Unidon Europea. Estos desarrollos han impactado en el
comercio internacional y las expectativas, desacelerando la inversion y el empleo. Asi EEUU
reduce la tasa de crecimiento al 2,3%, manteniendo aun un ritmo elevado asociado a la
expansion fiscal habida en 2018.

Pero otras regiones como, por ejemplo, la Eurozona, alcanzan un registro del 1,3% recogiendo
los efectos negativos de ambas perturbaciones. Y es particularmente Alemania una de las
principales damnificadas que, debido entre otras cuestiones a la debilidad del sector del
automovil, reduce su tasa de crecimiento nueve décimas con respecto a 2018 llegando a un
registro del 0,6%.

Asi, centrandonos en nuestro ambito geografico de referencia destacar que:

e El ano 2019 el PIB de la CAPV se incrementa un 2,2%, cifra en linea con las tasas de
crecimiento habidas tanto en la Comunidad Foral de Navarra como en el conjunto del
Estado, cuyos registros son del 2,6% y 2% respectivamente.

e |0 anterior hace que el comportamiento del mercado laboral sea positivo en los tres
ambitos geograficos, ya que el empleo crece un 1,4% en la CAPV, un 2,4% en Navarra y un
2,3% en el conjunto del Estado.

e En cuanto a la magnitud mas influyente, la tasa de paro, se situa en el 9,2% en la CAPV,
disminuyendo ocho décimas con respecto a 2018, mientras que en la Comunidad Foral el
registro queda en el 8,2% y en Espana alcanza el 14,1%. En definitiva, las tasas de paro se
aproximan a sus valores naturales en la CAPV y la Comunidad Foral, aunque en el conjunto
del Estado sigue siendo elevada y la brecha de produccion asociada a la crisis financiera se
cierra.

e Desde la perspectiva de la oferta destacar que todos los sectores marcan registros de
crecimiento positivos del valor anadido bruto en los tres ambitos geograficos analizados,
salvo el primario en el conjunto del Estado.
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Evolucion del PIB 2018 2019
(en %)
Estados Unidos 2,9 2,3 En 2019 la economia mundial ha continuado moderando
Japon 03 0,7 su ritmo de expansion hasta el 2,9% (3,6% en el ejercicio
Alemania 1,5 0,6 anterior), lastrada, fundamentalmente, por la guerra
Francia 1,8 1,5 comercial entre Estados Unidos y China y la gran
Italia 0,7 0,3 incertidumbre existente. Asi, tanto las economias
Reino Unido 1,3 1,4 avanzadas como aquellas de mercados emergentes y en
Canada 2,0 1,7 desarrollo se han mostrado menos dinamicas que en el
7ona Euro 1.9 1,3 ejercicio precedente (crecimientos del 1,7% y 3,7% en 2019
Total OCDE 23 1,7 frente a 2,2% y 4,5% en 2018, respectivamente).
Fuente: OCDE. Perspectivas econémicas, Junio 2020
5.0
0 Evolucién del PIB (Tasa de variacion interanual)

De forma analoga, el Estado también ha contenido su ritmo

3.0 /:'—'"‘-—-'\""'--.. de avance en 2019, habiendo crecido un 2% (2,4% en 2018),

<o dando asi continuidad a la senda de moderacion del
1.0 crecimiento iniciada en 2016.

0.0 :

10 2010 28 e YO O [ que respecta al mercado laboral, en 2019 la
2.0 —CAPY poblacién ocupada estatal ha aumentado un 2,3% (2,7% en
3,0 T A 2018), habiéndose expandido el empleo de forma
4.0 Fuente: Eustat, Instituto Estadistico de Navarra, INE generalizada con la unica excepcion del sector primario.

Evolucion del PIB por sectores 2018 2019

CAPV (en %)

- Primario 0o 0.6 __— . 2

- Industria 2,5 1,1 Asimismo, la CAPV también ha moderado su expansion en
- Construccion e ot 2019: 2,2% frente a un 3% registrado en el ejercicio
- Servicios 2,7 2,5 : : :

Total 3.0 59 anterior, habiendo crecido los cuatro grandes sectores
NAVARRA economicos, si bien con menor intensidad que en el
- Primario 17 0,7 ejercicio precedente, especialmente en el caso de los
- ' 2,0 1,6 : . .

] glcflnussttrﬁicién o= 5 sectores primario e industrial.

- Servicios 4,1 3,4

Total 3,2 2,6 En comparacion con el conjunto del Estado, tanto el sector
ESTQDO | o - primario como el industrial han mostrado un crecimiento
- rimario ’ Rt .. , . .

e T 0.4 06 de la actividad mucho mas vigoroso, mientras que la
- Construccion 5,7 35 construccion y los servicios en la CAPV, registran un
- elvides 2,1 2.6 crecimiento menor.

Total 2,4 2,0

Fuente: INE, Eustat e Instituto de Estadistica de Navarra

Evolucion del empleo por sectores (miles de personas

imario  Industri . ic -
CAPV ATMES - UNSESIs  (Comsiieden  SEmieoE La tasa de desempleo en la CAPV ha descendido del

2018 200.8 50,3 6633 10% en 2018 al 9,2% en 2019, alcanzando la poblacion

9,3
2019 10,2 . 190.7 52’9 6g23 ocupadalas 936,1 miles de personas.
NAVARRA

2018 11,8 75,2 17,8 177,4

2019 [ 10> a0 B 162 1e76 ‘
ESTADO

2018 812,6 2.708,3 1.221,8 14.585,1

2019 .797,3 2.763,1 1.277,9 14.941.0 .

Fuente: INE, Encuesta de Poblacion Activa (Base poblacional 2011) A
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Variacion interanual 19/18

O , Maquina-Herramienta
Produccion -11,9%

Herramienta
manual y suministro

Industrial
Produccion

Electronico
iInformatico
Produccion

Construccion naval
Produccidon -7,3%

'_. Papel y Pasta o
Produccion 0,4%
Papel y carton

Pasta

Componentes -1,2%
automocion

Produccion

Siderurgia*
Producciéon -5,1%

Caucho*
Produccion -3,0%

-11,3%

Construccion
Licitacion publica

Agricola
Produccion final agraria

*Dato Estado

Turismo
Viajeros
Pernoctaciones

Transporte

aereo
Viajeros AN
Mercancias

Transporte

carretera
Mercancias

Transporte
maritimo
Puerto de Bilbao
Puerto de Pasaia

Educacion
Alumnos universitarios
Alumnos no universitarios

Energia
Produccion de energia

Consumo de energia

“

FiInanciero*
Créditos =
Depositos

-
<
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PIB

| |III |III

-12,0

2020
2021

8,0

Espana CAPV
-9,4 -8,9
6,9 7,0

Empleo

Navarra
-8,6
6,8

| . . .

-10,0
Espana CAPV Navarra
2020 -8,2 -7,3 -7,1
2021 54 5,6 0,4
Tasa de paro
25,0
o)
Espana CAPV Navarra
2020 19,5 14,2 13,2
2021 17,9 12,7 11,8
IPC
1,2
0
—_— - _—
-0,4
Espana CAPV Navarra
2020 -0,2 -0,3 -0,2
2021 1,0 1,1 1,1

PERSPECTIVAS 2020

La trayectoria de la economia se ha visto impactada por una crisis sanitaria
(COVID-19) que se inicia en China y llega a Europa a comienzos de 2020. Dada
la rapida propagacion del virus las autoridades de los diferentes paises optan
por confinar a la poblacidon en sus casas y paralizar una buena parte de la
actividad econOmica. Y de esta manera se ha gestado la que probablemente
sera la recesion global mas breve de la historia -dos meses a caballo entre
dos trimestres-, aunque la caida es de tal magnitud que recuperar la situacion
anterior a la pandemia podria requerir un tiempo proximo a los dos afnos.

En definitiva, en dos meses hemos perdido dos anos.

En cualquier caso, y a diferencia de la crisis financiera, las autoridades
economicas han actuado esta vez con contundencia y rapidez, algo necesario
para combatir la profundidad de la misma. Las medidas monetarias y fiscales
manejan cifras realmente espectaculares y previsiblemente gracias a las
mismas los efectos negativos se han mantenido acotados al menos hasta el
momento. Pero a pesar de que el apagon de la economia es razonablemente
rapido de implementar, la puesta en marcha no es tan sencilla.

En primer lugar, porque la incertidumbre asociada a la pandemia no ha
desaparecido por el momento, donde la amenaza de un rebrote pende como
una espada de Damocles hasta que se consiga finalmente descubrir una
vacuna. El distanciamiento social es una realidad y a la vez un impedimento
para recuperar el ritmo de la actividad econdmica en el sector servicios.

En segundo lugar, las industrias con largas cadenas de suministro se veran
afectadas por la desigual desescalada de los paises con lo que la actividad se
vera mermada con respecto al mundo pre pandemia.

En tercer lugar, las medidas adoptadas para afrontar la crisis sanitaria,
aunque alivian las necesidades de financi