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1. EL MARCO GENERAL



1. ENTORNO ECONOMICO (INTERNACIONAL Y ESTATAL)

1.1 ECONOMIA INTERNACIONAL

Caracteristicas Generales: actividad productiva

Frente a un ejercicio 2017 marcado por el fortalecimiento de la economia mundial, 2018
se ha caracterizado por el debilitamiento de la misma, habiendo descendido el ritmo de
avance de ésta al 3,6% (3.8% en el gjercicio precedente), ante la escalada de las
tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, las tensiones macroeconémicas en
Argentina y Turquia, los problemas de la industria automotriz alemana, el endurecimiento
del crédito en China y la contraccion de las condiciones financieras acompanada de la
normalizacion de la politica monetaria en las grandes economias avanzadas.

En este escenario de guerra comercial, el volumen del comercio mundial se ha visto
claramente lastrado, habiendo moderado su crecimiento tanto las economias avanzadas
(22% en 2018 frente a 2,4% en 2017) como aquellas de mercados emergentes y en
desarrollo (4,5% en 2018 frente a 4,8% en el ejercicio anterior).

Asi las cosas, segun las previsiones de mayo de la OCDE, los paises industrializados han
recortado en tres décimas porcentuales su ritmo de expansion: 2,3% en 2018 frente a
2,6% en 2017.

Cuadron®1l Evolucion del Producto Interior Bruto
(% A)
Pais 2016 2017 2018
Estados Unidos 16 2.2 29
Japoén 0.6 19 0.8
Alemania 2,2 25 15
Francia 11 23 16
Italia 1.2 18 0,7
Reino Unido 18 18 14
Canada 11 3.0 18
Zona Euro 19 25 1.8
Total OCDE 1.8 2,6 23

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

Centrando ya la atencidn en la economia estadounidense, a diferencia de lo observado
en la mayoria de bloques economicos, en 2018 ésta ha intensificado su crecimiento
(2.9% frente a 2,2% en el ejercicio precedente), impulsada, fundamentalmente, por el
fortalecimiento de la demanda interna (avance del 3% en 2018 frente a 2,5% en 2017).
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En el contexto de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, Brasil ha
mantenido la atonia del ejercicio anterior (expansiéon del 1,1% tanto en 2017 como en
2018), mientras que Rusia ha robustecido su crecimiento (2,3% en 2018 frente a 1,6% en
el ejercicio previo), al tiempo que China e India se han mostrado levemente menos
dinamicas que en 2017, aunque con ritmos de avance todavia proximos al 7%.

Cuadron® 2 Evolucion de la demanda interior total
(% A)
Pais 2016 2017 2018
Estados Unidos 1.8 25 3,0
Japoén 0.0 14 0.8
Alemania 29 2.2 19
Francia 16 2.2 09
[talia 16 14 0.9
Reino Unido 24 14 16
Canada 0.7 39 17
Zona Euro 24 18 1.8
Total OCDE 2,0 25 2.2

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

A nivel europeo, la Zona Euro ha pasado a moderar su crecimiento (1,8% en 2018 frente a
2,5% en el ejercicio precedente), basicamente como consecuencia de la debilidad de la
economia alemana, y en menor grado, por la incertidumbre generada por el Brexit.

Comercio exterior

En este marco, los intercambios comerciales de los paises integrantes de la OCDE se
han mostrado menos dinamicos que en el ejercicio precedente, habiendo perdido cierto
vigor tanto las exportaciones (avance del 3,4% en 2018 frente a 4,5% en 2017), como las
importaciones (crecimiento del 3,2% en 2018 frente a 4,6% en el ejercicio anterior). En
este sentido, cabe destacar que, exceptuando Estados Unidos y Canada, las
exportaciones de todos los paises considerados han perdido impulso, al tiempo que en el
caso de las importaciones la pérdida de vigor ha sido generalizada a todos ellos.

14|
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Cuadron®3 Variaciones del volumen de intercambios de bienes y servicios
(% A)
Paf Importaciones Exportaciones
ais

2016 2017 2018 2016 2017 2018
Estados Unidos 19 4,6 45 -0.1 3.0 4,0
Japoén -1.6 34 33 1.7 6.8 31
Alemania 4,0 53 34 21 5.3 2.2
Francia 31 41 12 15 4,7 33
[talia 38 58 1.8 23 6.4 14
Reino Unido 33 35 0.7 1.0 5.6 0.1
Canada 0.0 4.2 29 13 11 33
Total OCDE 31 4,6 3.2 24 4,5 34

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

Asi las cosas, la balanza de las operaciones corrientes del conjunto de los paises
industrializados (marcada por la progresion tanto de la actividad comercial de bienes y
servicios como de las transferencias corrientes) ha mermado su saldo positivo hasta los
146,6 miles de millones de dolares en 2018 (202 miles de millones de doélares en el
ejercicio previo), lastrada fundamentalmente por el empeoramiento del saldo deficitario
de Estados Unidos (-488,5 miles de millones de délares en 2018 frente a -449,1 miles de
millones de délares en 2017) y por la contencién del saldo superavitario de Japon (175,6
miles de millones de délares frente a 204.4 un afo antes) y la Zona Euro (486,1 miles de
millones de délares frente a 493,1 un afo atras).

Cuadron® 4 Saldo de operaciones corrientes (bienes, servicios y
transferencias)
(mM S)
Pais 2016 2017 2018
Estados Unidos -432.9 -449,1 -488,5
Japoén 193,6 2044 1756
Alemania 292,0 2977 2977
Francia -18,6 -14.4 -84
[talia 475 54,3 535
Reino Unido -139,7 -88.1 -1085
Canada -49,0 -46,5 -45,4
Zona Euro 406,3 4931 486,1
Total OCDE 1134 202,0 146.,6

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

Precios y salarios

El encarecimiento registrado por el petréleo en 2018 (el barril Brent ha pasado de 54,3
délares por barril en 2017 a 70,9 délares por barril en dicho ejercicio) ha derivado en la
intensificacion generalizada del ritmo de crecimiento del deflactor del consumo privado
en todos los paises considerados.
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Asi, de acuerdo con la OCDE, en 2018 el deflactor del consumo privado ha acrecentado
su ritmo de avance hasta el 2% en Estados Unidos y el 1,5% en la Zona Euro (1.8% y
1.4% en 2017, respectivamente), habiendo escalado hasta el 2,3% en el conjunto de los
paises industrializados (2% en el ejercicio precedente).

Cuadron®5 Evolucion del deflactor del consumo privado
(% A)

Pais 2016 2017 2018
Estados Unidos 11 18 2,0
Japoén -0.5 0.2 0.5
Alemania 0.7 16 16
Francia -0.1 13 1.7
[talia 0.2 11 11
Reino Unido 15 21 2.3
Canada 1.0 1.2 1.7
Zona Euro 0.4 14 15
Total OCDE 11 2,0 23

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

En este contexto, las politicas monetarias de la Reserva Federal de Estados Unidos y del
Banco Central Europeo han sido discordantes: la Reserva Federal ha incrementado su
tipo de referencia en un cuarto de punto porcentual en cuatro ocasiones (marzo, junio,
septiembre y diciembre), fijandolo en el 2,5% a cierre de 2018, mientras que el Banco
Central Europeo lo ha mantenido inalterado en el 0% a lo largo de todo el ejercicio.

Por lo que se refiere a los salarios, en 2018 la remuneraciéon por empleado ha fortalecido
su crecimiento en Japén, Alemania, Francia, Italia y Canada (1%, 3%, 1.8%, 1.9% vy 3,4%
frente a 0,4%, 2,6%, 1.7%, 0,2% vy 2,3% en 2017, respectivamente), mientras que lo ha
moderado en Estados Unidos (2,6% frente a 2,9% en el ejercicio anterior) y Reino Unido
(2,7% frente a 3,1% el ejercicio precedente).

Cuadron®6 Evolucion de la remuneracion por empleado
(% A)
Pais 2016 2017 2018
Estados Unidos 09 2.9 2.6
Japoén 11 0.4 1.0
Alemania 2.2 2.6 3.0
Francia 0.8 1.7 18
[talia 0.6 0.2 19
Reino Unido 28 31 2.7
Canada -0.8 23 34
Zona Euro 13 1,7 2,4

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).
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El relativo sostenimiento de la actividad econdémica en 2018 ha posibilitado que la
ocupacioén haya crecido de forma generalizada en todos los paises considerados, si bien
a un ritmo menor que en el egjercicio previo en la mayoria de los casos, asi como un

descenso generalizado de la tasa de desempleo.

En el caso de la ocupacion, el mayor dinamismo en 2018 ha correspondido a Japon (2%),
seguido por Estados Unidos (1,6%), Canada vy la Zona Euro (1,3% en ambos casos). No
obstante, conviene tener en cuenta que, tal y como ya se ha adelantado, el empleo se ha

mostrado menos vigoroso que en 2017 en la mayoria de los paises analizados.

Cuadron®?7

Pais
Estados Unidos
Japén
Alemania
Francia
[talia
Reino Unido
Canada
Zona Euro

Evolucion del empleo

2016

2017

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

Por su parte, la tasa de paro ha evolucionado a la baja de forma generalizada en 2018,
presentando la Zona Euro (8,2%) un registro claramente mas abultado que los
correspondientes a Canada (5,8%), Estados Unidos (3,9%) y al conjunto de los paises

industrializados (5,3%).

Cuadron® 8

Pais
Estados Unidos
Japoén
Alemania
Francia
[talia
Reino Unido
Canada
Zona Euro
Total OCDE

Tasa de paro

2016

49
31
4.2
101
11,7

2017

4.4
28

(% de la poblacion activa)

2018
39

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).
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Politica monetaria y presupuestaria

En 2018 la gran mayoria de los paises de nuestro entorno ha continuado aplicando
medidas orientadas a la reduccion de los excesivos niveles de déficit existentes,
conteniendo asi los desequilibrios de sus cuentas publicas, con las excepciones de
Estados Unidos, Canada y el conjunto de los paises industrializados que los han
acrecentado.

En el plano europeo, Francia, Italia y Reino Unido han moderado sus déficits al -2,5%,
-21% y -1,6%, respectivamente (déficits respectivos del -2,8%, -2,4% y -18% en el
ejercicio previo), al tiempo que Alemania ha acrecentado su superavit hasta el 1,7% (1%
en 2017), situandose el déficit conjunto de la Zona Euro en el -0,5% (-1% en el ejercicio
precedente).

A nivel internacional, Japén también ha reducido su déficit en 2018 (-2,5% frente a -3% en
2017), mientras que Estados Unidos lo ha intensificado de forma notable (-6,6% frente a
-4,3% un afno atras) y Canada muy ligeramente (-0,4% frente a -0,3% en el ejercicio
anterior).

De este modo, en 2018 el conjunto de la OCDE ha ampliado sus necesidades de
financiacion hasta el -2,8% de su PIB, empeorando asi en seis décimas porcentuales el
resultado obtenido en 2017 (-2,2%).

Cuadron®9 Necesidades de financiacion de las Administraciones
Publicas (capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion en porcentaje del PIB
nominal)
(% del PIB)
Pais 2016 2017 2018
Estados Unidos -54 -43 -6,6
Japoén =33 -3.0 -25
Alemania 09 1.0 1.7
Francia -36 -28 -25
[talia -25 24 -21
Reino Unido -29 -18 -16
Canada -04 -0.3 -04
Zona Euro -1.6 -1,0 -0.5
Total OCDE -3,0 -2.2 -2.8

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

En cuanto a la politica monetaria, tal y como ya se ha avanzado anteriormente, en 2018
la Reserva Federal de Estados Unidos ha elevado sucesivamente su tipo de referencia
hasta el 2,5%, mientras que el Banco Central Europeo (BCE) lo ha conservado inalterado
en el 0%.
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Union Europea

Previamente al analisis del ambito europeo, conviene precisar que en el estudio del
mismo se sigue ofreciendo informacién para el conjunto de la UE-28, a pesar del Brexit,
ya que a fecha de realizacidn del presente trabajo, el proceso de salida efectiva del Reino
Unido de la Union Europea se encuentra todavia en fase de negociacion.

Atendiendo a las previsiones de primavera de la Comisién Europea, en 2018 la UE-28 en
su conjunto ha moderado su ritmo de crecimiento hasta el 2% (25% en el ejercicio
precedente), habiendo fortalecido su dinamismo la demanda interna en una décima
porcentual (expansion del 2% en 2018 frente a 1,.9% en 2017), y recortado su ritmo de
avance tanto las exportaciones como las importaciones (3% y 3.2% frente a 5,4% y 4,3%
en el ejercicio previo, respectivamente).

Focalizando el analisis en la demanda interior, el consumo privado se ha mostrado
menos vigoroso que en el ejercicio anterior (crecimiento del 1,6% en 2018 frente a 2% en
2017), mientras que tanto el consumo publico como la inversion han intensificado
levemente su ritmo de avance (1.1% y 32% frente a 1% y 31% en 2017,
respectivamente).
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Cuadron® 10 Principales indicadores (UE-28)

(Tasa de variacion interanual)

Concepto 2016 2017 2018
Actividad
— Consumo privado 24 2,0 16
— Consumo publico 17 1.0 11
— Formacion Bruta Capital Fijo (FBCF) 31 31 32
— Demanda interna 24 19 2.0
— Exportaciones 32 54 3.0
— Importaciones 43 43 32
- PIB 2,0 2.5 20
Precios y salarios
— Deflactor del PIB 11 14 16
— Deflactor del consumo privado 0.6 16 17
— CLU reales -01 -0.2 0.6

Fuente: Furopean Economy. Comision Europea (Primavera 2019).

Pasando ya a considerar la evolucion de los diferentes paises miembros, en 2018 todos
ellos han crecido de forma generalizada, correspondiendo el mayor empuje a Irlanda,
Malta, Polonia, Hungria, Letonia, Eslovenia, Rumania y Eslovaquia, todos ellos con
expansiones superiores al 4% (6,7%, 6,6%, 5.1%, 49%, 4,8%, 45% y 4,1% en los dos
ultimos casos, respectivamente). Por el contrario, Grecia (1,9%), Francia (1,6%), Alemania,
Dinamarca, Reino Unido y Bélgica (1.4% en los cuatro casos), e lItalia (0,9%) han
alcanzado el menor dinamismo. En este sentido, conviene tener en cuenta que Alemania,
principal tractor econoémico de la Union, ha debilitado su ritmo de avance en ocho
décimas porcentuales en relaciéon al ejercicio precedente (1,4% en 2018 frente a 2,2% en
2017).
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Cuadron® 11 Crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB)
(Union Europea)

(% de variacion interanual)

Pais 2016 2017 2018
Irlanda 50 7.2 6.7
Malta 5.7 6.7 6.6
Polonia 31 4.8 51
Hungria 2.3 41 49
Letonia 21 4.6 48
Eslovenia 31 49 45
Rumania 48 7.0 4,1
Eslovaquia 31 32 41
Estonia 35 49 39
Chipre 48 45 39
Lituania 24 41 34
Bulgaria 39 38 31
Republica Checa 25 44 29
Paises Bajos 2.2 29 2.7
Austria 2,0 2,6 2.7
Espana 32 30 26
Croacia 35 29 26
Luxemburgo 24 15 26
Finlandia 2.8 2,7 23
Suecia 2.7 21 23
Portugal 19 28 21
UE-28 2,0 25 2,0
Grecia -0.2 15 19
Francia 12 2.2 16
Alemania 2.2 2.2 14
Dinamarca 24 23 14
Reino Unido 1.8 18 14
Bélgica 15 17 14
[talia 1.1 1.7 0.9

Fuente: Furopean Economy. Comision Europea (Primavera 2019).

Centrando ya la atencion en el PIB per capita en términos de paridad de poder de
compra, en 2018 persisten todavia grandes diferencias entre los distintos integrantes de
la Unidn. Asi, en el marco de los antiguos socios, Grecia (62,8%), Portugal (71,6%), Espana
(85,8%), Italia (89%), Francia (96,3%) y Reino Unido (97,3%) detentan los menores niveles,
todos ellos por debajo de la media de la UE-15 (100%), mientras que Luxemburgo
presenta el maximo nivel, mas que duplicando la media (232,6%). Tomando en
consideracion el conjunto de la UE-28, la progresiva incorporaciéon de nuevos miembros
ha supuesto un descenso significativo del PIB per capita medio europeo.

LABORAL

kutxa

21|


https://www.google.es/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiIiNT2g8LdAhXLzIUKHS0YBTUQjRx6BAgBEAU&url=https://www.vectorlogo.es/logos/logo-vector-laboral-kutxa/&psig=AOvVaw0qtmGlxeFlC8GkBtfB7k9u&ust=1537273423729637

<

| Economia Vasca Informe 2018

Cuadron® 12 PIB per capita en la Unién Europea, 2018

Pais UE-15=100 UE-28=100
Luxemburgo 2326 249,6
Irlanda 1742 186.9
Paises Bajos 1194 1281
Austria 1184 127.0
Dinamarca 1179 126,5
Alemania 1143 1226
Suecia 1118 120,0
Bélgica 107.4 1152
Finlandia 101.8 109,2
Total UE-15 100,0 107.3
Reino Unido 973 104.4
Francia 96.3 1033
Total UE-28 93,2 100,0
Malta 924 99,1
[talia 89,0 95,5
Espaiia 85,8 921
Republica Checa 838 89,9
Eslovenia 81,0 869
Chipre 79.8 85,6
Lituania 74,7 80,2
Estonia 74,6 80,0
Eslovaquia 724 777
Portugal 716 76.8
Polonia 66.9 718
Hungria 65,1 69,8
Letonia 64,4 69,1
Grecia 62.8 67.4
Rumania 59,7 64,1
Croacia 58.3 626
Bulgaria 46,6 50,0

Fuente: European Economy. Comision Europea (Primavera 2019).

Previsiones

Ante el aumento de la incertidumbre a nivel global, los principales organismos
internacionales proyectan un nuevo enfriamiento de la economia mundial en 2019,
perdiendo cierto vigor tanto las economias avanzadas como aquellas de mercados
emergentes y en desarrollo, si bien estas Ultimas continuaran siendo las mas dinamicas.
En este sentido, segln el FMI, la economia mundial relajara su ritmo de crecimiento hasta
el 3,3% en 2019.

Concretamente, el conjunto de las economias avanzadas pasara a crecer por debajo del
umbral del 2% tanto en 2018 como en 2019 (1.8% y 1,7%, respectivamente), y ya en
nuestro entorno mas cercano la Zona Euro se expandira a cifras inferiores al 1,5% en
ambos ejercicios.

22|



El Marco General |

Entre los riegos que amenazan este escenario, cabe destacar: el hecho de que la tregua
en el plano comercial es precaria, y la enorme incertidumbre existente todavia en torno al
Brexit y sus implicaciones.

A este respecto, es necesario fortalecer la cooperacion multilateral para resolver los

conflictos comerciales, luchar frente al cambio climatico y los riesgos concernientes a la
ciberseguridad, asi como mejorar la eficacia de la tributacién internacional.

Cuadron® 13 Previsiones econémicas (paises industrializados)

Concepto 2019 2020

— PIB real (% A)

e Estados Unidos 28 2.3

e Japon 0.7 0.6

e Zona Euro 1.2 14

e Total OCDE 18 1.8
— Inflacién (deflactor del consumo privado) (% A)

e Estados Unidos 14 21

e Japon 0.6 12

e Zona Euro 13 15

e Total OCDE 2.0 2.3
— Tasa de paro (% de la poblacion activa)

e Estados Unidos 37 36

e Japon 24 24

e Zona Euro 79 7.7

e Total OCDE 5.3 52
— Déficit Publico (% del PIB)

e Estados Unidos -6.6 -6.7

e Japon -25 -2.0

e Zona Euro -09 -0.8

e Total OCDE -3.0 -29
— Comercio mundial (% A) 21 31

Fuente: OCDE. Perspectivas economicas (Mayo 2019).

1.2 ECONOMIA ESPANOLA
Caracteristicas generales

En 2018 la economia espafiola ha contenido su ritmo de avance hasta el 2,6%, dando asi
continuidad a la senda de moderacion del crecimiento iniciada en 2016 (expansiones del
3,6% en 2015, 3,2% en 2016y 3% en 2017).

Con todo, dado el comparativamente mayor dinamismo registrado por la economia

estatal respecto al conjunto europeo, se ha producido una leve mejoria en el proceso de
convergencia real con las principales economias comunitarias.
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Tomando en consideraciéon la perspectiva de la demanda, el avance del PIB en 2018 ha
venido determinado por la aportacion positiva de 2,9 puntos porcentuales de la demanda
interna al crecimiento global (idéntica cifra a la registrada en el ejercicio precedente),
compensada parcialmente por la aportacion negativa de tres décimas porcentuales del
sector exterior (una décima porcentual positiva en 2017).

En lo relativo al mercado laboral, en 2018 la poblacion ocupada ha crecido un 2,7% (2,6%
en 2017), habiéndose expandido el empleo de forma generalizada con la Unica excepcion
del sector primario. Por su parte, la poblacién parada ha caido un -11,2% (-12,6% en
2017), situandose ésta en 3.479.100 personas desempleadas en 2018, volumen que
supone una tasa de paro del 15,3%.

Por lo que se refiere a los precios, la variacion interanual del IPC a cierre de 2018 (diciembre
sobre diciembre), se ha situado en el 1,2% (1,1% a cierre de 2017), mientras que en términos
medios anuales ésta ha descendido hasta el 1,7% (2% de media en el ejercicio precedente).

Finalmente, en lo referido a la ejecuciéon presupuestaria, 2018 se ha saldado con un déficit
equivalente al -2,63% del PIB, incluidas las ayudas a las entidades de crédito, nivel que
mejora en practicamente medio punto porcentual el registro obtenido en el ejercicio anterior
(déficit del -3,08% del PIB en 2017).

Principales agregados macroeconémicos

La citada expansion del 2,6% anotada por la economia espafiola en 2018 se ha
caracterizado por un perfil trimestral descendente, registrando crecimientos
interanuales del 2,9%, 2,6%, 25% y 2.3% en los sucesivos trimestres del ejercicio,
respectivamente.

Llegados a este punto, a continuacion se estudia la evolucion de la actividad atendiendo
a los siguientes enfoques: demanda (destino), oferta (actividad), y renta (distribucién).

e En 2018 el PIB total estatal se ha situado en 1.208.248millones de euros’,
correspondiendo 919.713 millones a consumo final (684.632 de los hogares,
12.438 de las Instituciones Sociales sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares
y 222643 de las Administraciones Puablicas), 256.371 a inversion (a su vez,
130.643 en construccion, 88.541 en bienes de equipo y 35.340 en productos de la
propiedad intelectual), y 8563 a variacion de existencias. Asi las cosas, la
demanda interna resultante ha ascendido a 1.184.647 millones de euros.

! Precios corrientes.
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Tomando también en consideracion las exportaciones (414.162 millones de
euros) y las importaciones (390.561 millones de euros), cuya diferencia constituye
la demanda externa, se obtiene la demanda total.

e La aportacion positiva de 2,9 puntos porcentuales de la demanda interna al
crecimiento global en 2018 ha sido compensada parcialmente por la aportacion
negativa de tres décimas porcentuales de la demanda externa. En el contexto de la
demanda interna, el consumo privado ha contenido su ritmo de avance (2,3% en
2018 frente a 2,5% en 2017), mientras que tanto el consumo publico como la
inversion lo han fortalecido (21% y 53% en 2018 frente a 1.9% y 48% en el
ejercicio previo, respectivamente). Centrando el analisis en esta Ultima partida, su
componente relacionado con la construcciéon ha intensificado su crecimiento (6,2%
en 2018 frente a 4,6% en 2017), mientras que aquel vinculado a los bienes de
equipo lo ha moderado (5,4% frente a 6% en el ejercicio precedente).

e En cuanto a la distribuciéon sectorial, el sector primario aporta 31.625 millones de
euros, el sector industrial 193.691 millones de euros (de los cuales 152.718 la
industria manufacturera), la construccién 71.083 millones de euros y los servicios
796.618 millones de euros. Sumando a estas partidas la referida a los impuestos
netos (115.231 millones de euros), se obtiene la produccién total.

e Los cuatro grandes sectores han crecido de forma generalizada en 2018,
habiendo repuntado el sector primario (avance del 2,6% en 2018 frente a
contraccion del -0,9% en 2017), fortalecido su ritmo de expansion tanto la
construccion como los servicios (7,6% vy 2,7% en 2018 frente a 6,2% y 2,5% en el
ejercicio anterior, respectivamente) y contenido el mismo el sector industrial
(1.1% en 2018 frente a 4,4% en el ejercicio anterior, respectivamente).
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