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1. mejora la confianza de los hogares vascos

En el segundo trimestre del afio el indice de confianza de los hogares vascos
mejora cuatro puntos (de -7 a -3) y recupera los niveles de 2015.

A lo largo del afo 2015 la confianza de los hogares mejorod, el inicio de 2016
SuUpuso un estancamiento que ahora se supera y vuelve a acercarse hacia valores
en positivo.
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2. que esta estancada en el Estado y la UE-28

Frente a la recuperacion registrada por los hogares vascos, en el Estado los
hogares muestran un ligero retroceso en dicha confianza (-4) y los hogares de la
UE-28 repiten valor (-6).

De esta forma, en esta etapa del ano, la confianza de los hogares vascos (-3), del
Estado (-4) y de la UE-28 (-6) confluyen en torno a los mismos valores, y de alguna
forma, muy paulatinamente, se acercan a una etapa “en positivo”.
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3.y muy deteriorada en Francia, frente a Reino Unido y Alemania

En el segundo trimestre de 2016 la confianza de los hogares de Francia sigue
anclada en el pesimismo (-15) frente a Reino Unido (0) cuyo indice se mantiene en
valores positivos por décimo trimestre consecutivo.

La confianza de los hogares alemanes mejora muy ligeramente (de -6 a -4) pero no
termina de alcanzar el umbral positivo.

Confianza del consumidor. CAPV y paises de referencia.
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4. la expectativa de recuperacion econOmica esta estancada

El segundo trimestre de 2016 repite una parte importante de los parametros de
complejidad, en una situacion de excepcion (repeticion de elecciones) y un cierto
vacio, que justificarian el escepticismo de los hogares.

Se mantiene la tibia expectativa de recuperacion de la situacion econdémica
general (-7), todavia muy alejada de los valores registrados entre el segundo y
cuarto trimestre de 2015, muy proximos a valores positivos.

Expectativas sobre la situaciéon econémica general
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5. pero mejora sustancialmente la expectativa de empleo

Con un repute de ocho puntos el indice de expectativas sobre el desempleo
mejora sustancialmente, siendo el mejor dato (+9) de los ultimos diez trimestres.

La valoracion que hacen los hogares del entorno laboral, de mejoria, va en
consonancia con la mejora de los indicadores del comportamiento del mercado de
trabajo en lo que va de afiol, como es el crecimiento en la afiliacién a la Seguridad
Social (+1,9%) vy el descenso en el paro registrado (-8,9%).

Expectativas sobre el desempleo
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6. que repercute en una mejor valoracion de la economia del hogar

El indice de expectativas de la situacion econdémica del hogar mejora 4 puntos (de
-9 a -5) y se situa en el mejor resultado desde principios de 2014.

Con todo, la valoracion de los hogares vascos con respecto de la evolucion de la
economia de su hogar se mantiene en valores negativos; es decir, prevalece el
escepticismo en cuanto a una mejora sustancial, pero estd muy alejada de la
mostrada en 2014.

Expectativas sobre la situacion economica del hogar
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7.y progresiva mejora en el ahorro, dentro del pesimismo

El indice de expectativas sobre la capacidad de ahorro de los hogares vascos se
mantiene en valores de pesimismo (-11) en el segundo trimestre de 2016.

A pesar de que la expectativa de ahorro de los hogares vascos ha ido mejorando
poco a poco en los ultimos trimestres, de los cuatro indices considerados
(economia general, empleo, y economia del hogar) es el que presenta peor
valoracion.

Expectativas sobre la capacidad de ahorro
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8. la confianza de los hogares vascos apunta hacia la mejora

En el Il trimestre de 2016 el indice de confianza de los hogares vascos se
recupera y se acerca a valores positivos (-3, +4 puntos), siendo el mejor dato
desde el inicio de la serie en 2014 y muy lejos de los registros negativos de dicho
ano.

La confianza de los hogares vascos apunta hacia la mejora, apoyada en el
incremento de la expectativa sobre la evolucion del empleo (9, +8 puntos), de la
economia del hogar (-5, +4 puntos) y del ahorro (-11, +3 puntos) junto con el no
empeoramiento de la expectativa sobre la economia general (-7, +1 punto).

indice de confianza de los hogares y sus componentes. CAPV 0

7] N N N N [ N N ™\
. 2014 2015 HT-15 IVT-15 IT-16 1T-16
Indice de.... I
Confianza de los Hogares -20 -6 6 -4 7 -3
Economia general -21 -4 -2 -1 8 -7
Economia del hogar -15 -9 7 -6 9 -5
Evolucion del desempleo -18 3 1 6 1 9
Capacidad de ahorro -23 -16 -17 -15 -14 -11
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c) las decisiones de compra del consumidor vasco

9. serefuerzala expectativa de baja inflacion (sin repunte en
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9. se refuerza la expectativa de baja inflacion (sin repunte en precios)

La expectativa de la evolucion de los precios se mantiene similar a los trimestres
precedentes: en opinion de la mayor parte de los consumidores vascos, el
aumento en los precios en los proximos meses sera similar (50%) o incluso lo
haran mas despacio (35%) que en el dltimo afo.

Esta opinién esta fundada en la informacion que se difunde?, que alude a la
contencion en el crecimiento de los precios (IPC, precios del petréleo,...).

Como cree que aumentaran?! los precios en los proximos 12 meses 0
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10. siguen indiferentes en la valoracion del momento de compra

¢;Como valora, en conjunto, el momento actual para comprar articulos para el hogar
(muebles, aparatos electrodomésticos, electronicos,...)?

La valoracion del momento de compra va mejorando muy poco a poco, y muestra
tendencias de cambio muy suaves. Disminuye progresivamente el grupo que
estima que es un mal momento (25%, -3pp en un afo), que pasa a integrarse en
el grupo que lo considera indiferente (57%, +4pp) y se va asentando el grupo que
considera que es un buen monumento (18%).

Valoracién del momento de compral
(% personas)
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11. y no apuntan hacia una intencién relevante de “grandes compras”

¢cComo cree que van a ser las compras o gastos del hogar como muebles,
electrodomésticos, arreglos de la vivienda, etc. en los préximos 12 meses!'?

Los dos primeros trimestres de 2016 muestran que la intencion de compra apenas
varia: dos de cada tres consumidores vascos (66%) consideran que van a mantener
sus compras, una de cada cuatro (26%) estiman que seran menores gque hace un
afo y apenas uno de diez, las incrementara (8%).

En definitiva, el indice de intencion de compra habria empeorado ligeramente (de -9
a -14), pero se mantienen similar al registrado en 2015 (-12).

Como cree que van a ser las compras del hogar en los préximos 12 meses? 0
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12. pero se recupera laintencion de compra de coche

Intencion de compra de vivienda (proximos doce meses) .
(% personas) ﬂ/

mlll T 2015 H|V T 2015 I T 2016 m|l T 2016 N\ .
Las perspectivas de compra de
100 934 980 ony g vivienda siguen siendo muy
5 bajas. Como en los ultimos
“© ocho trimestres, apenas un 2%
20 de los hogares vascos sefnalan
algun tipo de probabilidad de
20 1,2 13 1,0 2,1 0,4 0,1 0'206 . . o o
. - > invertir en vivienda en el
Si, casi seguro Poco probable No pr(')XimO ano.
- y,

Intencidén de compra de coche (proximos doce meses)
(% personas)

mlIT2015 ®IVT2015 IT2016  ®II T 2016 En cambio, aumenta
ligeramente la proporcion de
hogares con intencion de
comprar un vehiculo en los
proximos doce meses, que se
cifra en torno al 6%.
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13. se consolida la mejora del escenario (empleo, precios), pero el consumo
(de cierta entidad) todavia no despega

El Il trimestre de 2016 asienta las condiciones de mejora para la recuperacion del
consumo (“grandes compras”):

= No hay anticipacion de repunte inflacionista (21, +7)

= Mejora la valoracion del momento de compra (-11, +4)

= Pero, los consumidores no transmiten (todavia) una mejora (sustancial) en la
expectativa de realizacion de compras (-14).

En definitiva, los hogares vascos asumen una mejora en el empleo y un escenario de
precios favorable que facilita el consumo cotidiano, pero todavia se mantienen
cautelosos con respecto de la expectativa de realizar grandes compras —ligadas a la
recuperacion del ahorro-. No obstante, aflora una mejor expectativa de compra de
vehiculo, que suele estar mas condicionado por el acceso a la financiacion.

Otros indices de expectativas sobre el consumo

- N N \ N N
IT-15 §| IVT-15 IT-16 [IT-16 || Diferencia
7] ™)
Expectativas de evolucion de precios 11 16 13 21 +7 o
Valoracion del momento de compra -10 -11 -11 -7 +4 o
Expectativa realizacién de compras -12 -11 -9 -14 -5 0
\ J J VAN y VAN J
< (£2 puntos de diferencia) -18 - LA B ORAL
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Sintesis: Indice de confianza de los hogares

I. confianza de los consumidores 2014 2015 mT-15 IVT-15 IT-16 11 T-16
73 N N )
I. confianza de los consumidores
« CAPV -19 -6 -6 -4 -7 -3
» Estado* -9 0 -1 2 -2 -4
« UE* -7 -4 -5 -5 -6 -6
o Francia* -22 -17 -17 -14 -15 -15
o Alemania* 1 0 0 -4 -6 -4
o Reino Unido* 5 3 2 2 2 0
Componentes de la confianza .CAPV
« Economia general -21 -4 -2 -1 -8 -7
« Economia del hogar -15 -7 -7 -6 -9 -5
+ Desempleo -18 3 1 6 1 9
* Ahorro -23 -16 -17 -15 -14 -11
Otros indices. CAPV
» Expectativas de evolucion de los precios 3 6 11 16 13 21
* Valoracién del momento de compra -23 -19 -10 -11 -11 -7
» Expectativa de realizacién de compras -20 -12 -12 -11 -9 -14
Realizacion grandes compras. CAPV+
* Vivienda 2 1 1,2 1,3 1,2 2,7
*  Automovil 4 3 3,1 3,4 3,7 6,6
A\ I\ AN
& (£2 puntos de diferencia)
* Datos del Il trimestre correspondientes al promedio abril-mayo.
** Probabilidad de compra (mucha, bastante ) -20-
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Indice de confianza de los hogares vascos, segun caracteristicas
Confianza, segun tipo de consumidor 2014 2015 mT-15 IVT-15 1T-16 Il T-16
.~ > N —— =Y = B Ya ~

& (2 puntos de diferencia)

indice de confianza del consumidor

-+ CAPV -19 -6 -6 -4 -7 3 19

Estratos de edad

e 25 a39 afos -16 -4 -1 -4 -3 2 »

« 40 a 54 afios -15 -4 -2 -1 -5 1 Q

e 55 a 64 afos -23 -9 -14 -7 -8 -7 »

« 65a 74 afios -27 -8 -13 7/ -17 -12 o

Situacion laboral

» Con empleo (asalariado/cuenta propia) -14 -1 1 0 1 -1 »

* Endesempleo -37 -19 -18 -16 -27 -22 ()

* Inactivo (jubilacion, hogar, estudiante,...) -25 -8 -12 -7 -12 -14 »

Renta mensual de la unidad familiar

e Hasta 1.700 € -35 -21 -23 -17 -23 -23 »

e Del1l.701 a2.800€ -20 -3 -4 0 -3 -6 (¥)

e Mas de 2.800 € -2 9 8 8 10 2 (¥)
N b
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Otros indicadores

NT-15 (altimo

T-15 disponible)

IVT-15 IT-16

- N N [ N Y Ny N
PIB 2,8 2,8 3,1 3,4 - | trim
Consumo de los hogares 3,3 3.1 3,0 31 - I trim
Afiliacion 0,8 -0,7 2,2 -0,3 1,2 Abril
Paro registrado -5,6 4,3 -1,8 1,5 2,7 Abril
indice ventas comercio minorista 0,5 1,4 0,0 0,6 o= I trim
indice ventas grandes superficies 01 0.2 0.1 01 0.3 [l trim
Compra venta viviendas 10,3 -5,9 -10,4 35,8 - | trim
Matriculacion vehiculos / 4,7 -10,8 14.6 80 91 mayo
K \. J J J J y

1. PIB y Consumo de los Hogares. Cuentas Econémicas, Eustat. indice de volumen encadenado; tasa interanual.

2. Afiliacion. Tesoreria General de la Seguridad Social. Promedio trimestral de datos mensuales, variacion respecto al trimestre anterior .

3 Paro registrado. SEPE. Promedio trimestral de datos mensuales, variacién respecto trimestre anterior.

4. indice de ventas comercio minorista. Eustat. Tasa intertrimestral.

5. indice de ventas grandes superficies. Eustat. Promedio trimestral de datos mensuales.

6. Compra venta de viviendas. Estadistica de transmisiones patrimoniales, INE. Tasa intertrimestral.

7. Matriculacién de vehiculos. Faconauto. Tasa intertrimestral

8. En los casos en el dato de referencia es un promedio trimestral, la Gltima variacion se calcula con el Ultimo dato disponible (sea un mes o dos).

En los casos en que el dato de referencia es el acumulado del trimestre, la Gltima variacion se calcula sobre el periodo disponible (Gltimo mes sobre
el anterior o Ultimos dos meses, sobre los dos anteriores).
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indice de confianza de los consumidores: équé es?

El indice de confianza del Indice de confianza del consumidor
_c:or)sumldor o0 del hogar es un ProXImos
|nd|cadpr que resume la Economia 12 meses
valoracion de las personas con general

respecto de la evolucion en los

proximos doce meses de: Economia
del hogar

1) la situacion de la economia

general
Desempleo

2) la situacion de la economia
de su hogar

3) la evolucion del desempleo

4) la capacidad de ahorrar en
su hogar

- /

El Indice de confianza de las personas en los hogares vascos! se realiza
de acuerdo con la metodologia de la Comision Europea (disefio de las
preguntas y calculo de los indices).

-

1 Consumer Confidence Indicator que en este documento se
referencia como indice de confianza de los hogares para aglutinar la
opinion de los y las consumidoras. - 24- LA BOKRUg(Ig



é¢Queé significa la evolucidn del indice?

El indice de confianza se construye con la Componentes: indice de confianza

opinibn de las personas, que valoran la ) 3\
. ., , Indices parciales de

situacion de la economia general, del hogar,

ahorro y paro dentro de un afio con respecto * economia geneis

de la situacion actual. * economia del hogar,

C .y, , . . » capacidad de ahorro
Esta opinion se gradua en cinco niveles

(desde mucho peor hasta mucho mejor). * evolucion de g e e

_J
« EIl tratamiento agregado de las respuestas obtenidas en cada uno de los
ambitos sefalados es un indice parcial.

* Y, el indice de confianza de los hogares, es el valor medio de estos cuatro
indices obtenidos (componentes de la confianza del consumidor).

-
¢ Como se interpretan los resultados obtenidos? -
E
« Valores positivos (hasta 100): la mayoria de los S
hogares cree que la situacion mejorara.
« Valores negativos (hasta -100): la mayoria de los %
hogares cree que la situacion empeorara. %
o
\>
5. LABORAL
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ficha técnica

» Encuesta realizada a 800 personas en la CAPV
« 23y 32semana de mayo (Il trimestre 2016)

» Distribucion: sexo, grupos de edad, relacion con la actividad y
niveles de renta

959% confianza, +/- 3% error muestral

metodologia

« [ndice de confianza del Consumidor

O COIT\ISIOI’\ Europea http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/index_en.htm
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